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Цели и задачи освоения дисциплины

Целью освоения дисциплины «Инвестиции» является знакомство с особенностями управления инвестиционной деятельностью на предприятии, а также получение комплекса знаний, необходимых для обоснования принимаемых управленческих решений на основе экономической оценки инвестиций..

1. Место дисциплины в структуре ООП ВПО

Дисциплина «Инвестиции» относится к вариативной части профессионального цикла Б.1 основной образовательной программы подготовки магистров по профилю «Финансовый менеджмент» направления 38.04.02 «Менеджмент» .

Дисциплина «Инвестиции» базируется на следующих дисциплинах: «Современный стратегический анализ», «Управленческая экономика». 

Знания, полученные по освоению дисциплины «Инвестиции» необходимы при выполнении выпускной квалификационной работы.

2. Компетенции обучающегося, формируемые в результате  освоения дисциплины

В результате изучения дисциплины «Инвестиции» формируются следующие компетенции или их составляющие:

- способностью к абстрактному мышлению, анализу, синтезу (ОК-1);

- способностью использовать количественные и качественные методы для проведения прикладных исследований и управления бизнес-процессами, готовить аналитические материалы по результатам их применения (ПК-4)
В результате освоения дисциплины обучающийся должен: 

1. Знать: ПК-4
2. Уметь: ПК-4
3. Владеть: ОК-1
3. Структура и содержание дисциплины «Инвестиции»
Общая трудоемкость дисциплин составляет 4 зачетных единиц, 144 часа.
3.1.
Структура дисциплины

	Вид учебной работе
	Всего часов
	из них, проводимых в интерактивной форме
	семестры

	
	
	
	4
	
	
	

	ОБЩАЯ  ТРУДОЕМКОСТЬ  ДИСЦИПЛИНЫ
	144
	
	144
	
	
	

	АУДИТОРНЫЕ  ЗАНЯТИЯ:
	26
	
	26
	
	
	

	Лекции  (Лк)
	8
	
	8
	
	
	

	Практические (семинарские) занятия  (ПЗ)
	18
	
	18
	
	
	

	Лабораторные работы  (ЛР)
	
	
	
	
	
	

	и(или) другие виды аудиторных занятий
	
	
	
	
	
	

	САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ РАБОТА:
	82
	
	82
	
	
	

	Курсовой проект (работа)
	
	
	
	
	
	

	Расчетно-графические работы
	
	
	
	
	
	

	Реферат
	12
	
	12
	
	
	

	и (или) другие виды самостоятельной работы
	
	
	
	
	
	

	ВИД  ИТОГОВОГО КОНТРОЛЯ

(З – зачет,  Э – экзамен)
	Э
	
	Э
	
	
	


3.2.
Разделы дисциплины и виды занятий

	№

п/п
	Раздел

дисциплины
	Всего часов на раздел
	Семестр
	Неделя семестра
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоемкость

(в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости

(по неделям семестра)

Форма промежуточной аттестации

(по семестрам)

	
	
	
	
	
	Лк
	ПЗ
	ЛР
	Сам.

работа
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	1
	Экономическая сущность и формы инвестиций
	14
	4
	1-4
	2
	2
	-
	10
	Тест №1

	2
	Финансовое обеспечение инвестиционного процесса
	14
	4
	5-8
	2
	2
	-
	10
	Тест №2

	3
	Оценка эффективности инвестиций
	24
	4
	9-12
	2
	2
	-
	20
	Контрольная №1

	4
	Фактор времени в экономических измерениях
	44
	4
	13-16
	2
	12
	-
	30
	Контрольная №2

	
	Реферат
	12
	
	
	
	
	
	12
	

	
	Экзамен
	36
	
	
	
	
	
	
	Устный

	
	Итого:
	144
	–
	–
	8
	18
	-
	82
	–


3.3.
Содержание разделов дисциплины

	№ п/п
	Наименование темы и ее содержание

	
	

	1.


	Тема 1. . Экономическая сущность и формы инвестиций. 

Экономическая сущность инвестиций. Инвестиции и капитальные вложения. Валовые и чистые инвестиции и их динамика. Эффект мультипликатора. Факторы, влияющие на величину спроса на инвестиции. Классификация инвестиций по различным признакам: по направлениям вложения (объектам инвестирования), по периоду инвестирования, по характеру участия в инвестировании, по формам собственности инвесторов, по региональному признаку. Цель осуществления инвестиционной деятельности. Инвестиции и инновации. Понятие инвестиционного менеджмента. Задачи и функции инвестиционного менеджмента.

	2.


	Тема 2. Финансовое обеспечение инвестиционного процесса.
 Источники финансирования инвестиций. Общая характеристика собственных инвестиционных ресурсов фирм (компаний). Способы мобилизации инвестиционных ресурсов. Привлечение иностранных инвестиций. Внутренние и внешние источники финансирования инвестиций на макро- и микроэкономическом уровнях. Структура источников финансирования инвестиций предприятия. Общая характеристика собственных инвестиционных ресурсов фирм (компаний). Привлеченные и заемные средства. Привлечение капитала через рынок ценных бумаг. Привлечение капитала через кредитный рынок. Государственное финансирование. Прочие способы мобилизации инвестиционных ресурсов. Основные преимущества лизинга. Венчурное инвестирование. Франчайзинг. Сущность и виды иностранных инвестиций. Инвестиционные ресурсы международного финансового рынка. Инвестиционный климат. Правовое регулирование иностранных инвестиций. Государственное гарантирование иностранных инвестиций.

	3.


	Тема 3. Оценка эффективности инвестиций.
Инвестиционное проектирование: принципы финансового обоснования. Элементы анализа инвестиционных проектов. Классификация методов экономической оценки инвестиций. Понятие и виды инвестиционных проектов. Элементы анализа инвестиционных проектов. Элементы анализа инвестиционных проектов. Финансовый профиль гипотетического инвестиционного проекта. Схема притоков и оттоков денежных средств предприятия. Экономический срок жизни инвестиций. Классификация по способу учета фактора времени, по виду критерия экономической эффективности инвестиций. Определение срока окупаемости.

	4.
	Тема 4. Фактор времени в экономических измерениях.
Оценка стоимости денежных средств во времени. Стоимость привлечения инвестиционных ресурсов фирмы. Использование новых методических подходов к оценке эффективности инвестиций при переходе к рыночной экономике. Модели простых и сложных процентов. Компаундинг. Коэффициент дисконтирования. Понятие аннуитета. Определение стоимости собственных средств. Коммерческая (финансовой) эффективность, бюджетная эффективность, экономическая эффективность. Методы оценки инвестиций, основанные на дисконтировании. Чистый доход; чистый дисконтированный доход; индекс доходности; внутренняя норма доходности. Вычисление величины ВНД. Критерий эффективности инвестиционного проекта.


3.4.
Практические (семинарские) занятия

	№

п/п
	Тема практических (семинарских) занятий
	Семестр
	Номер раздела

лекционного

курса
	Продол-житель-ность

(часов)

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Экономическая сущность и формы инвестиций. 
	4
	1
	2

	2
	Финансовое обеспечение инвестиционного процесса
	4
	2
	2

	3
	Оценка эффективности инвестиций
	4
	3
	2

	4
	Фактор времени в экономических измерениях 
	4
	4
	12

	
	Итого:
	–
	–
	18


3.6.
Разделы дисциплины и связь с формируемыми компетенциями

	№

п/п
	Раздел дисциплины, участвующий в формировании компетенций
	Часов на раздел
	Компетенции
	Количество компетенций

	
	
	
	ОК-1
	ПК-4
	

	1
	Экономическая сущность и формы инвестиций. 
	14
	В
	
	1

	2
	Финансовое обеспечение инвестиционного процесса
	14
	
	З
	2

	3
	Оценка эффективности инвестиций
	24
	В
	У
	2

	4
	Фактор времени в экономических измерениях 
	44
	
	В
	2


Условные обозначения:  З – знать,

У – уметь,

В – владеть.  
4. Образовательные технологии

	№

п/п
	Раздел

дисциплины
	Компетенции
	Образовательные технологии
	Оценочные средства

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Экономическая сущность и формы инвестиций. 
	ОК-1
	Лекция. Обсуждение. Разбор конкретных ситуаций.
	Тесты

Модуль 1


	2
	Финансовое обеспечение инвестиционного процесса
	ПК-4
	Лекция. Обсуждение. Разбор конкретных ситуаций.
	Тесты

Модуль 2


	3
	Оценка эффективности инвестиций
	ОК-1,

ПК-4
	Лекция. Обсуждение. Разбор конкретных ситуаций.
	Контрольная

Модуль 3


	4
	Фактор времени в экономических измерениях 
	ПК-4
	Лекция. Разбор конкретных ситуаций.
	Контрольная

Модуль 4



5. Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины и учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы студентов

Система промежуточной аттестации включает в себя:
- балльную оценку результатов практических занятий по каждому модулю;

- балльную оценку результатов тестирования по каждому модулю;

- бальную оценку презентации реферата;

- формирование рейтинга успеваемости студентов.

Система итоговой аттестации включает в себя:
- учет результатов промежуточной аттестации;

- проведение экзамена по курсу.

6.1.
Тематика рефератов, расчетно-графических работ, курсовых проектов (работ)
1 
1. Основы инвестиционной деятельности.

2. Основные направления государственной инвестиционной политики.

3. Государственное регулирование инвестиционной деятельности.

4. Источники финансирования инвестиционной деятельности.

5. Привлечение иностранных инвестиций, их значения для развития стран.

6. Особенности создания коммерческих организаций с иностранными инвестициями.

7. Проблемы привлечения иностранного капитала в экономику Республики Татарстан.

8. Создание свободных экономических зон, привлечение инвестиций в эти зоны.

9. Основные виды инвестиционной деятельности банков.

10. Кредит банка - как источник формирования инвестиций. Способы инвестиционного кредитования.

11. Лизинг как дополнительная форма финансирования капитальных затрат.

12. Основные принципы финансирования и кредитования капитальных вложений. 

13. Капитальное вложение и капитальное строительство.

14. Экономическая эффективность инвестиционной деятельности.

15. Технико-экономическое обоснование инвестиционных проектов.

16. Приоритеты инвестиционной политики.

17. Инвестиции в научно-технический прогресс.

18. Инвестиции в развитие регионов.

19. Инвестиции в агропромышленный комплекс.

20. Инвестиции в ценные бумаги.

21. Влияние инфляции в проектный анализ.

22. Количественный анализ риска инвестиционных проектов.

23. Привлечение инвестиций с помощью коммуникаций.

24. Инвестиции в недвижимость и их оценка.

25. Экспресс-анализ инвестиционного проекта.

26. Страхование инвестиций.

27. Инвестиционная привлекательность отраслей и регионов.

28. Особенности оценки инновационных проектов. 

29. Мониторинг и экс-пост-оценка инвестиционных проектов.

30. Обзор подходов к выбору нормы дисконта. 

31. Средневзвешенная стоимость капитала и возможности ее использования в качестве нормы дисконта.

32. Корпоративное управление инвестиционными процессами.

33. Анализ программных продуктов, применяемых для оценки инвестиционных проектов.

34. Франчайзинг (сравнение с брэндом, филиалом фирмы).

35. Государственное регулирование инвестиционных проектов.

36. Оценка проектов, предусматривающих государственную поддержку.

37. Проекты, предусматривающие лизинг (сравнение с вариантами кредитования).

38. Иностранные инвестиции и свободные экономические зоны.

39. Использование индекса доходности и внутренней нормы доходности в инвестиционных проектах.

40. Анализ бизнес-плана.

41. Реальные опционы и новая методология оценки инвестиционных проектов.

42. Методы определения денежных поступлений.

43. Экономическая сущность и значение инвестиций.

44. Формирование и управление инвестиционным портфелем.

45. Иностранные инвестиции: экономическое содержание, виды.

46. Новые формы финансирования и кредитования капитальных вложений.

47. Ипотечное кредитование: сущность и особенности. Развитие ипотечного кредитования в РФ.

48.  Венчурное (рисковое) финансирование инвестиционных проектов.

49. Финансово- экономическая оценка инвестиционных проектов.

50. Доходность и риск финансовых инвестиций.

51. Оценка риска и учет неопределенности инвестиционного проекта.

52. Стратегия инвестиционной политики предприятия в рыночных условиях.

53. Международное движение капитала.

54. Формы финансирования инвестиционных проектов. 

55. Паевые, страховые, негосударственные пенсионные и инвестиционные фонды на рынке ценных бумаг.

56. Основы финансовых вычисление по операциям на рынке ценных бумаг.

57. Инвестиционные качества ценных бумаг.

58. Портфель ценных бумаг и его модели.

59. Финансовые и страховые риски при осуществлении прямых иностранных инвестиций (ПИИ).

60. Современное состояние и перспектива инвестиций в России.

61. Инвестиции в человеческий капитал.

62. Прямые иностранные инвестиции в современных странах с переходной экономикой.

63. Международные корпорации и их роль в прямом инвестировании.

64. Федеральные целевые программы и их роль в инвестиционной деятельности.

65. Информационные технологии в инвестиционном проектировании.

66. Фондовый рынок в России, его становление и развитие.

67. Рынок ценных бумаг: структура и регулирование.

68. Организация рынка государственных ценных бумаг как основа развития фондового рынка России на современном этапе.

69. Анализ экономической эффективности финансовых вложений в ценные бумаги.

70. Особенности портфельного инвестирования в условиях интеграции финансовых рынков.

71. Инвестиционная деятельность банков.

72. Инвестиционные банки: становление и развитие в РФ и в зарубежных странах.

73. Ценные бумаги в инвестиционной деятельности банка.

74. Ипотечное кредитование: содержание, модели, механизм реализации.

75. Ипотечное кредитование жилья.

76. Лизинговые операции в инвестиционной деятельности.

77. Инвестиционная деятельность паевых фондов.

78. Инвестиции. Инвестиционная политика.

79. Малый бизнес, его роль и перспективы развития

80. Методы оценки эффективности инвестиций и обоснование их экономической целесообразности по проекту.

6.2.
Примеры тестов и контрольных вопросов для проведения текущего контроля и промежуточной аттестации
Задание 

Дополните

Величина чистых инвестиций ______ величины валовых инвестиций на сумму амортизационных отчислений:

Правильные варианты ответа: меньше; 

 Задание 

Отметьте правильный ответ

Чистые инвестиции определяются следующим образом:

(  ЧИ = ВИ - АО

(  ЧИ = ВИ * АО

(  ЧИ = ВИ : АО

(  ЧИ = ВИ + АО

 Задание 
Отметьте правильный ответ

Соотношение ЧИ < 0 означает:

(  снижение производственного потенциала

(  увеличение производственного потенциала

(  сохранение производственного потенциала на прежнем уровне

 Задание 

Отметьте правильный ответ

Соотношение ЧИ = 0 означает:

(  сохранение производственного потенциала на прежнем уровне

(  снижение производственного потенциала

(  увеличение производственного потенциала

 Задание 

Отметьте правильный ответ

Соотношение ЧИ > 0 означает:

(  увеличение производственного потенциала

(  снижение производственного потенциала

(  сохрание производственного потенциала на прежнем уровне

 Задание 

Дополните

Эффект мультипликатора предполагает возрастание дохода в _____ объеме, чем инвестиции в экономику?

Правильные варианты ответа:  большем; 

 Задание 

Отметьте правильный ответ

На величину спроса на инвестиции оказывают влияние:

(  ожидаемая норма чистой прибыли

(  ставка ссудного процента

(  предполагаемый темп инфляции

(  коэффициент дисконтирования

 Задание 
Отметьте правильный ответ

По объектам инвестиции классифицируются на:

(  финансовые

(  реальные

(  в нематериальные активы

(  частные

(  государственные

(  заемные

 Задание 

Отметьте правильный ответ

По периоду инвестирования инвестиции классифицируются на:

(  краткосрочные

(  долгосрочные

(  бесконечные

(  годовые

(  пятилетние

(  десятилетние

 Задание 

Отметьте правильный ответ

Под долгосрочными понимаются инвестиции на период времени, превышающий:

(  один год

(  три года

(  пять лет

(  десять лет

 Задание 

	инвестиции в денежные активы
	портфельные инвестиции

	инвестиции в незримые активы
	инвестиции в нематериальные активы

	инвестиции в физические активы
	капитал образующие активы


 Задание 

Отметьте правильный ответ

Под краткосрочными понимаются инвестиции на период времени, не превышающий:

(  один год

(  три года

(  пять лет

(  десять лет

 Задание 

Отметьте правильный ответ

По характеру участия в инвестировании инвестиции классифицируются на :

(  прямые

(  непрямые

(  привлеченные

(  заемные

 Задание 

Отметьте правильный ответ

По формам собственности инвесторов инвестиции классифицируются на:

(  частные

(  государственные

(  иностранные

(  совместные

(  заемные

(  общественные

6.3.
Организация самостоятельной работы студентов
	№

п/п
	Тема самостоятельной работы
	Семестр
	Номер раздела

лекционного

курса
	Продол-житель-ность

(часов)

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Экономическая сущность и формы инвестиций. 
	4
	1
	10

	2
	Финансовое обеспечение инвестиционного процесса
	4
	2
	10

	3
	Оценка эффективности инвестиций
	4
	3
	20

	4
	Фактор времени в экономических измерениях 
	4
	4
	30

	
	Итого:
	–
	–
	50
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8. Материально-техническое обеспечение дисциплины
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