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1. ЦЕЛИ  И ЗАДАЧИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

Целью освоения дисциплины "Инвестиционный анализ" является знакомство с особенностями управления инвестиционной деятельностью на предприятии в условиях переходной экономики, а также получение комплекса знаний, необходимых для обоснования принимаемых управленческих решений на основе экономической оценки инвестиций.
В процессе освоения данной дисциплины студент формирует и демонстрирует следующие компетенции: 

· - владеть методами управления проектами и готовностью к их реализации с использованием современного программного обеспечения ПК-20);

· - способностью анализировать финансовую отчетность и принимать обоснованные инвестиционные, кредитные и финансовые решения (ПК-40);

· - способностью проводить оценку инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования ПК-43);

· - способностью разрабатывать бизнес-планы создания и развития новых организаций (направлений деятельности, продуктов) (ПК-49)

2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ООП ВПО

Дисциплина "Инвестиционный анализ" относится к вариативной части профессионального цикла Б.3.Б10 основной образовательной программы подготовки бакалавров по профилю "Производственный менеджмент" направления 080200 – Менеджмент.
Дисциплина "Инвестиционный анализ" базируется на следующих дисциплинах: "Экономическая теория", "Экономика предприятия", «Бухгалтерский учет», «Бизнес-планирование».

Знания, полученные после освоения дисциплины "Инвестиционный анализ", необходимы при выполнении выпускной квалификационной работы  и сдачи Итоговой государственной аттестации.
3. РЕЗУЛЬТАТЫ ОБРАЗОВАНИЯ, ФОРМИРУЕМЫЕ В РЕЗУЛЬТАТЕ 
ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ
В результате освоения дисциплины "Инвестиционный анализ" студент должен демонстрировать следующие результаты образования:

1) Знать:

· принципы, способы и методы оценки инвестиционных проектов (ПК-43);
·  классификацию инвестиционных  проектов, этапы их   разработки,  создания  и источники  финансирования (ПК-43)
· риски инвестиционных проектов и  методы их  оценки (ПК-40, ПК-43, ПК-49)
· порядок разработки бизнес-плана инвестиционного проекта; содержание основных разделов бизнес-плана инвестиционного проекта (ПК-49)
2) Уметь:
· Оценивать риски, доходность и эффективность принимаемых инвестиционных решений (ПК-40, ПК-43)
· выполнять  технико-экономические  обоснования инвестиционных проектов при  использовании различных критериев  эффективности и видах финансирования (ПК-40, ПК-43)
· анализировать различные инвестиционные  проекты с  целью отбора лучших для использования (ПК-40)
· Разрабатывать инвестиционные проекты и проводить их оценку (ПК-43)
· организовывать подготовку бизнес-планов инвестиционных проектов  и  разрабатывать  их  разделы, содержащие  результаты  технико-экономических обоснований (ПК-49)
3) Владеть:

· Методами инвестиционного анализа (ПК-40, ПК-43);

· навыками применения полученной информации при разработке инвестиционных проектов (ПК-40)
· навыками составления бизнес-планов с использованием программных средств (ПК-20, ПК-49)
· навыками поиска информации для обоснования принятия решений (ПК-40)
4. СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ "ИНВЕСТИЦИОННЫЙ АНАЛИЗ"
Общая трудоемкость дисциплины составляет 2 зачетных единицы, 72 часа.

	№

п/п
	Раздел
дисциплины
	Всего часов на раздел
	Семестр
	Неделя семестра
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоемкость 

(в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости (по неделям семестра). Форма промежуточной аттестации (по семестрам)

	
	
	
	
	
	лк.
	пр.
	сам.
	

	1
	Оценка эффективности инвестиций
	16
	8
	1
	2


	4

	10 часов 

 Решение задач по разделу 1 и подготовка к контрольной
	Тесты по разделу 1

	2
	Фактор времени в экономических измерениях
	26
	8
	2-6
	10


	3

	13 часов

Решение задач по разделу 2 и подготовка к контрольной работе
	Тесты, контрольная работа 

	3
	Оценка инвестиционных рисков и методика их учета в инвестиционной деятельности
	12
	8
	7,8
	4
	2
	6 часов

Решение задач по разделу 3 и подготовка к тестам
	Итоговая контрольная

Презентация

	4
	Бизнес-план и его роль в финансовом обосновании инвестиционного проекта
	14
	8
	9-11
	6
	
	8 часов

Решение задач по разделу 2,3 и подготовка к контрольной работе
	

	
	Зачет
	4
	8
	11
	
	2
	2 часа

Подготовка к зачету 
	Письменный

	
	Итого:
	72
	
	
	22
	11
	39
	


1. Оценка эффективности инвестиций.
Инвестиционное проектирование: принципы финансового обоснования. Элементы анализа инвестиционных проектов. Классификация методов экономической оценки инвестиций. Понятие и виды инвестиционных проектов. Элементы анализа инвестиционных проектов. Элементы анализа инвестиционных проектов. Финансовый профиль гипотетического инвестиционного проекта. Схема притоков и оттоков денежных средств предприятия. Экономический срок жизни инвестиций. Классификация по способу учета фактора времени, по виду критерия экономической эффективности инвестиций. Определение срока окупаемости.
2. Фактор времени в экономических измерениях.
Оценка стоимости денежных средств во времени. Стоимость привлечения инвестиционных ресурсов фирмы. Использование новых методических подходов к оценке эффективности инвестиций при переходе к рыночной экономике. Модели простых и сложных процентов. Компаундинг. Коэффициент дисконтирования. Понятие аннуитета. Определение стоимости собственных средств. Коммерческая (финансовой) эффективность, бюджетная эффективность, экономическая эффективность. Методы оценки инвестиций, основанные на дисконтировании. Чистый доход; чистый дисконтированный доход; индекс доходности; внутренняя норма доходности. Вычисление величины ВНД. Критерий эффективности инвестиционного проекта.
3. Оценка инвестиционных рисков и методика их учета в инвестиционной деятельности.

Инвестиционные риски: сущность и классификация. Процесс регулирования инвестиционных рисков. Учет инфляции при оценке эффективности инвестиционных проектов. Классификация рисков инвестиционной деятельности. Идентификация рисков. Источники информации, необходимой для оценки рисков. Определение критериев и способов анализа рисков. Разработка мероприятий по снижению рисков. Мониторинг рисков. Процесс регулирования рисков. Показатели, описывающие инфляцию. Учет влияния инфляции. Дефлирование. Виды влияния инфляции. Рекомендации по прогнозу инфляции.
4. Бизнес-план и его роль в финансовом обосновании инвестиционного проекта.

Назначение и порядок разработки бизнес-плана инвестиционного проекта. Структура бизнес-плана. Содержание основных разделов бизнес-плана инвестиционного проекта. Порядок подготовки бизнес-плана. Финансовые расчеты в процессе бизнес-планирования. Определение точки безубыточности. Операционный рычаг. Влияние вложенного дохода и анализ операционного рычага. Программные средства, используемые при оценке эффективности инвестиционных проектов.
Содержание практических занятий

	№

п/п
	ТЕМА
	По какому

разделу

лекционного курса
	Число

часов

	8 семестр

	1.
	Оценка эффективности инвестиций
	1
	4

	2.
	Фактор времени в экономических измерениях
	2
	6

	3.
	Оценка инвестиционных рисков и методика их учета в инвестиционной деятельности
	3
	2


	Темы,
разделы
дисциплины
	Коли-чество
часов
	Компетенции

	
	
	ПК-20
	ПК-40
	ПК-43
	ПК-49
	общее количество компетенций

	Оценка эффективности инвестиций
	16
	В
	У, В
	У, В
	
	3

	Фактор времени в экономических измерениях
	26
	В
	У, В
	У, В
	У, В
	4

	Оценка инвестиционных рисков и методика их учета в инвестиционной деятельности
	12
	
	
	У, В
	У, В
	2

	Бизнес-план и его роль в финансовом обосновании инвестиционного проекта
	14
	
	З
	З
	З
	3

	Зачет
	4
	
	У, В
	У, В
	У, В
	3

	Итого
	72
	
	
	
	
	


5. ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫЕ ТЕХНОЛОГИИ

Лекционные занятия проводятся в форме лекций-визуализаций (с использованием презентаций), проблемных лекций, лекций-дискуссий.

Практические занятия проводятся в формах:

- просмотр учебных фильмов с последующим обсуждением;

- разбор конкретных ситуаций;

- решение задач

Самостоятельная работа включает подготовку к тестам и контрольным работам, а также оформление итоговой контрольной работы и подготовка её презентации к защите.

6. ОЦЕНОЧНЫЕ СРЕДСТВА ДЛЯ ТЕКУЩЕГО КОНТРОЛЯ УСПЕВАЕ​МОСТИ, ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ ПО ИТОГАМ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ И УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ СТУДЕНТОВ

Примерные тесты
Дополните:

А. ______ стоимость денежных cpeдcтв в инвестиционных расчетах рассматривается как первоначальное значение той суммы, которая инвестируется ради получения дохода в будущем.

Б. Операционный рычаг (Operating Leverage) показывает во сколько раз изменяется ____при увеличении выручки

В. Относительное изменение _____ = Операционный рычаг • Относительное изменение выручки. 

Образец задачи
Определите индекс доходности инвестиционных проектов, и выберите наиболее привлекательный. Ставку дисконтирования принять равной 15%.
Проект А

	Временной интервал
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	Инвестиционные затраты, тыс. руб.
	1200
	
	
	
	
	

	Текущий доход от проекта, тыс. руб.
	
	50
	200
	450
	500
	600


Проект Б

	Временной интервал
	0
	1
	2
	3
	4

	Инвестиционные затраты, тыс. руб.
	800
	
	
	
	

	Текущий доход от проекта, тыс. руб.
	
	250
	250
	250
	250


Некоторые вопросы для подготовки
1. Дайте определение простому и сложному проценту.

2. Что в инвестиционном анализе называют компаундингом?

3. Какие показатели включают динамические методы оценки экономической эффективности инвестиций?
4.  Какой коэффициент используют, чтобы отразить уменьшение абсолютной величины чистого дохода от реализации проекта в результате снижения «ценности» денег с течением времени?
7. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ
Рекомендуемая литература (основная, дополнительная)

основная литература

1. Юдина Н.А. Экономическая оценка инвестиций: Учебное пособие.- Казань: КГЭУ, 2009.- 158 с.
2. МельникА.Н. Экономическая оценка инвестиций: Учебно-методический комплекс. – Казань: КГЭУ, 2004.-232 с.

3. Мельничпов  В.В.,  Мельник А.Н..  Инвестиционный  проект  глазами независимого эксперта. - Казань: КГЭУ, 2002. - 91 с.
4. Мельник А.Н. Стратегическое управление деятельностью Липсиц И. В. Экономический анализ реальных инвестиций. Учебник. М: Экономист, 2003. 347с.

5. Вахрин П. И. Инвестиции (практические задачи и конкретные ситуации). Учебное пособие. М: Экономист, 2003

6. Актуальные проблемы становления рыночных отношений. Сборник научных трудов. Под ред. А. Н. Мельника. Казань: ФЭН, 2003.

7. Виленский П. Л. Оценка эффективности инвестиционных проектов. Теория и практика. 3-е изд. М.: Дело, 2004. 888с.

8. Инвестиционная деятельность [Текст]: Метод.указ./В.В.Мельничнов.-2-е изд., стереотипное.- Казань: КГЭУ,2004.-27с.

дополнительная литература

1. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов и их отбору для финансирования.  М.:  Информэлектро, 2004.- 115 с.

2. Мельник А.Н.  Методические     указания  к  практическим  занятиям  по  курсу "Инвестиционная деятельность". - Казань: КГЭУ, 2001.- 23 с.
3. Инвестиции [ Текст ]: учебник/ под ред. В. В.Ковалева,В.В. Иванова, В.А.Лялина.-М.:Проспект,2006.-440с.

периодические издания (журналы)
1. Еженедельная газета «Экономика и жизнь».
2. Ежемесячный журнал «Вопросы экономики».
3. Ежемесячный журнал «Российский экономический журнал».
4. Ежеквартальный журнал «Проблемы современной экономики».
8. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ
По данной дисциплине на кафедре ЭОП имеется разработанный дидактический материал в форме УМК «Экономическая оценка инвестиций», учебное пособие «Экономическая оценка инвестиций». Для автоматизации расчетных процедур может быть использована вычислительная техника и программное обеспечение компьютерного класса кафедры ЭОП.

Программа составлена в соответствии с требованиями ФГОС ВПО и с учетом рекомендаций ПрООП ВПО по направлению подготовки 080200 – Менеджмент и профилю Производственный менеджмент.
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