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Доходный подход к оценке предприятия

Задача 13. Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала, если:
Номинальная безрисковая ставка, %	  8
Коэффициент бета	  1,8
Среднерыночная ставка дохода, %	12
Процент за кредит, %	  8
Ставка налога, %	13
Доля заемных средств, %	45

Задача 14. Номинальная ставка дохода по государственным облигациям составляет 20%. Среднерыночная доходность на фондовом рынке 15% в реальном выражении. Коэффициент бета для оцениваемого предприятия равен 1,4. Темпы инфляции составляют 16% в год. Рассчитайте реальную ставку дисконта для оцениваемого предприятия.

Затратный подход
Задача 18. Определите стоимость собственности, дающей пятилетний поток ежегодного дохода величиной 29000 дол. с учетом допущения Хоскольда при безрисковой ставке 6%.
Задача 19. Определите текущую стоимость облигации нарицательной стоимостью 2 000 руб., купонной ставкой 15% годовых и сроком погашения через 5 лет, если рыночная норма дохода 12%. Проценты по облигации выплачиваются дважды в год.

Сравнительный подход к оценке бизнеса
Задача 17. Используя перечисленную ниже информацию, вычислите мультипликаторы: цена/прибыль; цена/денежный поток. Расчет сделайте на одну акцию и по предприятию в целом.
Фирма имеет в обращении 25000 акций, рыночная цена одной акции 100 руб. 
Отчет о прибылях и убытках (выписка):
1. Выручка от реализации, руб.	500 000
2. Затраты, руб.	400 000
3. В том числе амортизация, руб.	120 000
4. Сумма уплаченных процентов, руб.	  30 000
5. Ставка налога на прибыль, %	         24
Оценка инвестиционных проектов
Задача 27. Рассчитать срок окупаемости проекта, требующего затрат в сумме 850 млн. руб. и обеспечивающего доходы: в первый год – 85 млн. руб., во второй – 300 млн. руб., в третий – 400 млн. руб., в четвертый – 500 млн. руб., в пятый год – 600 млн. руб.; ставка дисконта – 12%.
Задача 28. Рассчитать чистую текущую стоимость дохода от проекта. Стоимость проекта –2450 млн руб., поток доходов: в первый год – 100 млн руб., во второй – 550 млн руб., в третий – 800 млн руб.,  в четвертый – 1200 млн. руб., в пятый год – 1500 млн. руб.; ставка дисконта – 10%.
Задача. Какой проект следует предпочесть инвестору? Затраты по проекту  «А» – 800 млн. руб.; доходы: в первый год 200 млн. руб., во второй – 350 млн. руб., в третий – 400 млн. руб., в четвертый – 500 млн. руб.; ставка дисконта – 11%.
Затраты по проекту «Б» – 2100 млн. руб., доходы в течение пяти лет – ежегодно 600 млн. руб.; ставка дисконта – 8%.
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BPEMEHHAS OLIEHKA JIEHEKHBIX [I0TOKOB

3anavia 1. Paccaiftc cywmaphylo Gyymyio  cromuocrs  xerexworo.
HAKAILTHBACNOTO 17 12% FOQRBIY. JICHeAHNIe BIHOCH IPOFBOIATCA B Xomie roTa:

Tlepsaii rox — 100 Thic. pys,

B1opoii roz - 800 Thic. py0.

Tpemmii rox - 0

HeTepTaii rox — 300 Thic. pys.

Jazaa 2. JIOCTATONHO 1 MOTOKHTS Ha e SO THC. PYG. 1% NpHOGpeTerms wepes 7
JICT /10MA CTOIMOCTSIO 700 THE. PYG., GCTH GAHK HASHCIACT NPOLEIT AEKEADTATHHO, TOTOBAS

cranka — 40%.
3azava 3. Kaxyio  cyany  nenecooGpasio
HCIBIDKEMOCTH, KOTopwil MOKHO S(bexTimio Sxctyauposams 5 1er? OO
K&XAOTO FOa NPHHOCHT ZOXOZ 10 350 THC. PO, TpeGyentiii 10X0/ Ha HBCCTHII — 20%.
3a1a'1a 4. CTOMMOCTS IATIICTHETO Gy¥esiis B nyse cocramnser $15 muc, Thaata
HEPRUHCITCICA ©XerOTHO PABHAIMK o, Kayio cyn MO TIOIORHTS B Gk
= 6% 1 _Aoronopa Gasx_mpumniaer_iia_co0s
00A3aTeRCTB 110 NEpeHCy
3azava §. Paccmaiite

32 obmext

saniatam  mmectopy
KT B KoHIIE

HOTOKa  apewtMX  mIaTeme,

Tekymy0  cromvocts
BOSHHKRIOUIHX B KORIIE [0, €CAH TO0BOM APEHTHHIIL ILTATES IepBbIE HeTHpe FOia COCTaBAET
400 1hic. pyG., 3aTeM OH YNCHBIIHTCA Ha 150 THC. PYG. H COXDAHHTCH B TeHGHE TPeX Ter,
HOCTE HETO BO3PACTeT Ha 350 Thic. PG, 1 6YACT HOCTYIATS eme 1ba rota. CTABK JUCKOHTA —

10%.




